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Loading	PreviewSorry,	preview	is	currently	unavailable.	You	can	download	the	paper	by	clicking	the	button	above.	Tout	public	confondu,	salariés	(ou	en	recherche	active)	de	banque,	de	sociétés	de	gestion….	A	titre	d’exemple	:	les	vendeurs	de	produits	financiers,	les	gérants	de	portefeuille,	les	traders…	L’offre	La	certification	AMF,	avec	formation
accompagnée	en	ligne	et	en	présentiel	un	dispositif	d’entraînement	en	ligne,	avec	reporting	et	tutorat	;	le	livret	de	connaissance	«	Abrégé	des	Marchés	Financiers	»	;	la	formation	accompagnée	qui	couvre	les	3	thématiques		au	coeur	du	référentiel	de	l’AMF	:	marchés	financiers	conformité	relation	client	un	examen	;	un	examen	de	rattrapage.
L’examen	professionnel	certifiÃ©	par	l’AMF	est	obligatoire	depuis	le	1er	juillet	2010	pour	tous	les	nouveaux	acteurs	de	marchÃ©	:	vendeur,	gÃ©rant,	analyste	financier,	responsable	de	la	compensation,	du	postmarchÃ©,	de	la	conformitÃ©	et	du	contrÃ´le	interne	(RCCI),	de	la	conformitÃ©	pour	les	services	d’investissement	(RCSI)…Tous	les
prestataires	de	service	d’investissement	(PSI)	doivent	maÃ®triser	les	principes	de	base	nÃ©cessaires	pour	dÃ©celer	les	sources	potentielles	de	risques.Le	tome	2,	consacrÃ©	aux	connaissances	techniques,	fait	suite	aux	six	thÃ©matiques	du	tome	1	et	respecte	scrupuleusement	le	programme	de	l’examen	:	7.	Les	instruments	financiers	et	les	risques
8.	La	gestion	collective/la	gestion	pour	compte	de	tiers	9.	Le	fonctionnement	et	l’organisation	des	marchÃ©s	10.	Le	postmarchÃ©,	back-office	11.	Les	Ã©missions	et	les	opÃ©rations	sur	titres	12.	Les	bases	comptables	et	financiÃ¨resChaque	thÃ©matique	est	prÃ©sentÃ©e	sous	forme	synthÃ©tique	et	complÃ©tÃ©e	par	des	questions	d’auto-
Ã©valuation,	conformes	Ã		la	situation	de	l’examen.DirigÃ©	par	les	auteurs	du	tome	1,	qui	ont	participÃ©	Ã		l’Ã©laboration	de	cet	examen,	ce	tome	2	a	Ã©tÃ©	rÃ©digÃ©	par	Bertrand	Djembissi	et	Nathalie	Oriol,	tous	deux	maÃ®tres	de	confÃ©rences	au	Cnam	et	spÃ©cialistes	des	marchÃ©s	financiers.	Ils	se	sont	particuliÃ¨rement	attachÃ©s	Ã	
rendre	ces	notions	complexes	accessibles	au	plus	grand	nombre.Comme	le	tome	1,	il	s’adresse	Ã		tous	les	personnels	des	banques	et	autres	prestataires	de	services	d’investissement	(PSI),	Ã©tudiants	ou	professionnels,	soucieux	de	maÃ®triser	les	connaissances	techniques	des	marchÃ©s	financiers.Le	Conservatoire	national	des	arts	et	mÃ©tiers
(Cnam)	propose	un	examen	certifiÃ©	par	l’AMF	(numÃ©ro	d’enregistrement	C1	obtenu	par	le	Cnam/First	Finance	le	1er	avril	2010).+	EntraÃ®nements	du	gratuits	en	ligne	:	voir	modalitÃ©s	d’accÃ¨s	Ã		l’intÃ©rieur	de	ce	tome.	Cet	ouvrage,	élaboré	en	collaboration	avec	des	organismes	de	place	(Association	française	de	la	gestion	financière,
Association	française	des	professionnels	du	titre,	Association	française	des	sociétés	financières,	Association	nationale	des	conseils	financiers),	constitue	une	somme	des	connaissances	que	doivent	maîtriser	les	collaborateurs	exerçant	des	fonctions	clés	au	sein	des	prestataires	de	services	d’investissement	ainsi	que	les	conseillers	en	investissements
financiers.	Toutes	ces	personnes	sont	soumises	à	l’obligation	de	vérification	de	leurs	connaissances	édictée	par	l’Autorité	des	marchés	financiers.	Le	contenu	des	douze	chapitres	de	l’ouvrage	reflète	fidèlement	les	thèmes	définis,	au	jour	de	la	publication	du	livre,	par	l’Autorité	des	marchés	financiers	comme	relevant	du	socle	de	connaissances	minimal
requis.	L’ouvrage	prend	donc	en	compte	les	dernières	évolutions	du	référentiel.	Ces	connaissances	sont	structurées	selon	les	deux	niveaux	fixés	par	l’Autorité	des	marchés	financiers	(«	culture	financière	générale	nécessaire	à	l’exercice	des	fonctions	visées	»	ou	«	connaissances	indispensables	»).	Complet,	concret	et	didactique,	l’Abrégé	est	d’abord	un
outil	d’aide	à	la	préparation	de	l’examen	certifié.	Mais,	plus	largement,	il	constitue	un	support	d’apprentissage	ou	d’actualisation	des	connaissances	pour	tous	ceux	–	financiers	de	tous	horizons,	juristes,	responsables	back	office,	RCCI/RCSI,	commerciaux	–	qui	ont	à	connaître	l’environnement	fiscal,	réglementaire	et	technique	de	leur	métier.
Commander	l'Abrégé	des	Marchés	Financiers	Accès	libre	à	la	base	de	questions	réparties	selon	les	12	thèmes	du	référentiel	AMF	2h	pour	répondre	à	l’intégralité	du	questionnaire	1,	3	ou	5	jours	sur	les	thématiques	de	l’environnement	réglementaire	et	les	techniques	financières	Le	métier	d’Expert	en	marchés	financiers	fait	partie	des	métiers	de	la
banque	de	financement	et	d'investissement	(B.F.I).	La	certification	a	pour	objectif	de	certifier	les	compétences	incontournables	dans	les	3	phases	de	la	négociation	d'un	produit	financier	soit	à	l'initiative	en	front	office	(analyse,	statistique)	soit	en	middle	office	(contrôle	et	gestion	des	risques)	soit	en	back	office	(réconciliation	entre	l'acheteur	et	le
vendeur).	Bloc	d’activité	1	:	Analyser	économiquement	une	opération	sur	les	marchés	financiers	-	activités	coverage	L’expert	des	marchés	financiers	prospecte	des	entreprises	ayant	un	besoin	d’investissement	ou	financement,	il	recherche	et	propose	des	solutions	et	gère	le	portefeuille	de	produits	financiers	existants.	Bloc	d’activité	2	:	Analyser
quantitativement	une	opération	sur	les	marchés	financiers	L’expert	des	marché	financiers	valorise	le	produit,	conçoit	des	modèles	théoriques	en	langage	informatique,	code,	teste,	valide	et	met	en	production	ces	modèles.	Bloc	d’activité	3	:	Analyser	financièrement	une	opération	sur	les	marchés	financiers		Il	analyse	de	la	rentabilité	des	produits	et	des
clients,	identifie	et	optimise	la	consommation	de	fonds	propres	et	contrôle	la	conformité	de	la	rentabilité	des	opérations	Bloc	d’activité	4	:	Gérer	les	risques	sur	les	marchés	financiers	L’expert	des	marchés	financiers	gère	les	risques	de	marchés	et	les	risques	de	crédit	et	de	contreparties.	Bloc	d’activité	5	:	Piloter	et	contrôler	les	opérations	sur	les
marchés	financiers	L’Expert	des	marchés	financiers	reconcilie	l’offre	et	la	demande,	surveille	la	conformité	de	l'opération,	procède	à	la	connaissance	client,	débloque	et	réceptionne	les	fonds.	De	même,	il	assure	le	suivi	du	collatéral	et	des	garanties.	Il	gère	la	relation	client	post-négociation	et	assure	le	reporting	et	le	monitoring	au	management.	•
Segmenter	le	portefeuille	prospect/client	afin	de	permettre	la	meilleure	allocation	possible	des	risques	/	actifs	•	Identifier	les	modèles	des	entreprises	clientes	afin	d'optimiser	les	chances	de	financement	/	investissement	•	Structurer	les	solutions	de	financement	/	accompagnement	des	entreprises	•	Elaborer	une	proposition	contractuelle	(de
financement	/	investissement)	•	Présenter	une	proposition	écrite	en	langue	anglaise	•	Analyser	et	arbitrer	le	portefeuille	de	financement	/	investissement	en	vue	de	garantir	la	meilleure	allocation	rendement	/	risques	•	Calculer	les	positions	du	portefeuille	d'investissement	/	financement	à	l'aide	de	modèles	quanti	•	Elaborer	des	modèles	quanti
théoriques	appliqués	aux	solutions	d'investissement	/	financement	•	Développer	le	modèle	en	langage	informatique	(Python,	R,	VBA)	à	l'aide	d'un	logiciel	SDK	(Software	Developpment	Kit)	•	Mettre	en	œuvre	une	série	de	tests	veillant	à	l'adéquation	du	modèle	avec	les	problématiques	des	produits	•	Assurer	l'adéquation	du	modèle	du	portefeuille	•
Calculer	les	profil	rendement	/	risques	du	portefeuille	•	Calculer	l'allocation	du	capital	alloué	aux	risques	entrepris	•	Arbitrer	l'allocation	d'actifs	en	veillant	aux	limites	réglementaires	afin	d'optimiser	le	couple	rendement	/	risques	•	Assurer	les	contrôles	de	conformité	récurrents	•	Calculer	les	indicateurs	de	risques	de	marché	afin	de	reporter	au
management	la	perte	maximale	potentielle	•	Reporter	/	communiquer	la	perte	maximale	potentielle	du	portefeuille	de	produits	financiers	au	management	•	Analyser	et	arbitrer	le	portefeuille	de	financement	/	investissement	en	vue	de	garantir	la	meilleure	allocation	rendement	/	risques	•	Réaliser	une	analyse	financière	détaillée	crédit	par	crédit	•
Analyser	les	masses	de	risques	de	crédit	/	contrepartie	au	regard	des	risques	individuels	calculés	Calculer	les	indicateurs	de	risques	de	marché	en	veillant	aux	contraintes	règlementaires	afin	de	reporter	au	management	la	perte	maximale	potentielle	•	Contrôler	le	respect	des	obligations	de	conformité	crédit	par	crédit	•	Contrôler	l'adéquation	de
l'offre	et	de	la	demande	•	Veiller	à	la	conformité	de	l'opération	afin	de	minimiser	le	risque	légal	•	Enregistrer	le	dossier	de	règlement	client	conformément	à	la	règlementation	afin	de	garantir	la	connaissance	client	et	la	légalité	des	fonds	•	Contrôler	le	bon	enregistrement	des	garanties	et	du	collatéral	EVALUATION	1	:	Etude	de	cas	écrite	n°1	:A	partir
de	2	fiches	descriptives	de	clients	ayant	un	besoin	de	financement	ou	investissement,	le	candidat	doit	identifier	l'entreprise	à	cibler,	élaborer	une	solution	de	financement	/	investissement	en	respectant	les	étapes	et	la	méthodologie	et	en	prenant	en	considération	les	contraintes	du	groupe	employeur.	Il/elle	doit	élaborer	une	proposition	contractuelle.
La	proposition	contractuelle	doit	être	rédigée	en	anglaisDurée	de	préparation	:15	j	à	partir	de	la	distribution	du	sujet.		La	production	doit	être	rendu	sur	format	numérique	téléchargée	sur	l'intranet	-	Epreuve	individuelle				EVALUATION	2	:	Etude	de	cas	écrite	n°2	:	A	partir	de	donner	fictives,	le/la	candidat(e)	doit	analyser	et	arbitrer	le	portefeuille	de
financement	/	investissement.	Cette	analyse	et	les	solutions	proposées	doivent	apparaitre	dans	une	consultation	démontrant	la	prise	en	compte	des	contraintes	de	risques	et	rentabilité.			Evaluation	individuelle			EVALUATION	3	:	Etude	de	cas	écrit	n°3	-Montage	de	projet	:	A	partir	d'un	produit	financier	existant,	le/la	candidat(e)	doit	fournir	le	modèle
à	utiliser	(associé	à	la	littérature	scientifique	utilisée),	le	programme	informatique,	les	tests	et	la	note	méthodologique.	Il/elle	doit	également	démontrer	le	processus	de	sa	mise	en	production.	Durée	de	préparation	:4	mois	Production	écrite	à	télécharger	sur	l'intranet	Soutenance	orale	:1	heure	devant	un	jury	de	3	professionnels	expert	en	finance	de
marché-Epreuve	individuelle			EVALUATION	4	:	Etude	de	cas	écrite	n°4	:	A	partir	des	données	complètes	d’une	opération	sur	les	marchés			financiers,	le/la	candidat(e)	doit	dans	une	présentation	globale,	réaliser			une	analyse	financière,	en	tenant	compte	à	la	fois	du	rendement/risques	du			portefeuille	et	de	l’optimisation	de	la	consommation	des	fonds
propres	de	sa			structure.	Il/elle	doit	argumenter	ses	choix	en	tenant	compte	de	l’application			des	limites	règlementaires.	Il/elle	démontrera	le	processus	permettant	les			contrôles	de	conformité.			Soutenance	orale	:30	minutes	en	anglais	devant	un	jury	de	2			professionnels	expert	en	finance	de	marché	-	Evaluation	individuelle								EVALUATION	5	:
Contrôle	de	connaissance	écrit	n°1	:QCM	nécessitant	la	vérification	d'hypothèse,	la	réalisation	de	calculs.	(20	questions)			EVALUATION		6	:	Etude	de	cas	écrite	n°	5	sur	la	gestion	des	risques	de	marché	:Durée	de	préparation	:	15	jours	A	partir	d'un	portefeuille	de	marché,	le/la	candidat(e)	élabore	des	dispositifs	de	maîtrise	des	risques	en	définissant
des	indicateurs	de	pilotage	en	en	définissant	les	limites	contraignantes.	La	production	écrite	est	déposée	sur	l'intranet	en	format	numérique.			Evaluation	individuelle		High	Tech	La	certification	AMF	est	un	passage	obligé	pour	de	nombreux	postes	en	finance	de	marché.	Voici	un	résumé	des	informations	pratiques	nécessaires	à	la	préparation	et	à	la
réussite	de	l’examen	AMF.	★	Temps	de	lecture	:	environ	5	minutes	60	secondes	pour	découvrir	l’AMF	La	plupart	des	pays	sont	dotés	d’entités	de	contrôle	des	marchés	financiers.	En	France,	l’Autorité	des	Marchés	Financiers	(AMF)	régule	les	produits,	les	acteurs,	les	infrastructures	financières,	et	les	sociétés	cotées	en	Bourse.	Elle	bénéficie
d’un	pouvoir	législatif	et	d’un	pouvoir	exécutif	afin	de	sanctionner	les	acteurs	ne	se	pliant	pas	aux	règles.	Elle	effectue	également	un	travail	d’information,	notamment	auprès	des	particuliers	souvent	peu	préparés	aux	aléas	des	marchés	financiers.	Qu’est-ce	que	la	Certification	AMF	?	Le	règlement	de	l’AMF	impose	aux	Prestataires	de	Services
d’Investissement	(PSI)	de	vérifier	le	niveau	de	compétences	des	personnes	travaillant	sous	leur	responsabilité.	Ces	dernières	doivent	ainsi	justifier	d’un	niveau	minimal	de	connaissances	sur	12	thématiques	relatives	à	l’environnement	règlementaire,	technique	et	déontologique	des	marchés	financiers.	Dans	le	langage	courant,	cette	vérification	des
connaissances	est	par	abus	de	langage	désignée	par	les	termes	de	«	Certification	AMF	».	Or,	l’AMF	ne	certifie	directement	que	des	examens	et	non	les	personnes	qui	les	réussissent.	L’AMF	ne	proposant	pas	elle-même	cet	examen,	deux	options	sont	donc	envisageables	:	celle	de	passer	un	examen	interne	directement	au	sein	du	prestataire	de	services
d’investissement	dans	les	6	mois	suivant	votre	arrivée,	ou	celle	de	passer	un	examen	externe	certifié	par	l’AMF.	Attention,	dans	le	cas	d’un	examen	interne,	la	certification	n’est	valable	qu’au	sein	du	PSI	contrairement	à	l’examen	externe	valable	à	vie.	Voici	la	liste	actualisée	des	11	examens	certifiés	par	l’AMF	(disponible	en	bas	de	page	dans	la
rubrique	«	En	Savoir	Plus	»).	Pourquoi	passer	la	Certification	AMF	?	La	certification	est	une	obligation	légale	pour	certaines	fonctions	listées	dans	l’article	313-7-1	du	règlement	AMF.	Sont	concernées	les	fonctions	de	:	Vendeur	:	«	Exerce	la	fonction	de	vendeur	toute	personne	physique	chargée	d’informer	ou	de	conseiller	les	clients	du	prestataire	de
services	d’investissement	sous	l’autorité	ou	pour	le	compte	duquel	elle	agit,	en	vue	de	transactions	sur	instruments	financiers	;	»	Art	313-7-2	Gérant	:	«	Exerce	la	fonction	de	gérant	toute	personne	habilitée	à	prendre	des	décisions	d’investissement	dans	le	cadre	d’un	mandat	de	gestion	individuel	ou	dans	le	cadre	de	la	gestion	d’un	ou
plusieurs	organismes	de	placement	collectifs	;	»	Art	313-7-2	Responsable	de	la	compensation	d’instruments	financiers	:	«	Exercent	cette	fonction	de	responsable	de	la	compensation	d’instruments	financiers	les	personnes	physiques	représentant	l’adhérent	compensateur	vis-à-vis	de	la	chambre	de	compensation	pour	ce	qui	concerne	l’enregistrement
des	transactions,	l’organisation	et	le	contrôle	des	risques,	et	les	fonctions	de	compensation	des	instruments	financiers	s’y	rapportant	;	»	Art	313-7-2	Responsable	post-marché	:	«	Exercent	la	fonction	de	responsable	du	post-marché	les	personnes	qui	assurent	la	responsabilité	directe	des	activités	de	tenue	de	compte-conservation,	ou	de	règlement-
livraison,	ou	des	activités	de	dépositaire,	ou	de	gestion	de	titres	ou	de	prestation	de	services	aux	émetteurs	;	»	Art	313-7-2	Et	les	fonctions	visées	à	l’article	313-29,	soit	au	sein	d’une	société	de	gestion	de	portefeuille	:	le	Responsable	de	la	conformité	et	du	contrôle	interne,	soit	au	sein	d’un	PSI	autre	qu’une	société	de	gestion	de	portefeuille	:	le
négociateur	d’instruments	financiers,	le	compensateur	d’instruments	financiers,	le	responsable	de	la	conformité	pour	les	services	d’investissements,	et	l’analyste	financier.	Clause	dite	de	«	Grand-père	»	:	Échappent	à	cette	obligation,	toutes	les	personnes	qui	exerçaient	déjà	une	de	ces	fonctions	au	1er	juillet	2010.	En	effet,	leur	niveau	de
connaissances	est	réputé	répondre	aux	exigences	de	la	réglementation	(tant	qu’elles	ne	changent	pas	d’employeur	!).	Passer	la	certification	AMF	de	façon	indépendante	permet	également	de	justifier	sur	son	CV	d’un	certain	niveau	de	compétences.	Cela	montre	une	motivation	en	début	de	carrière	(stages,	premiers	emplois)	et	évite	d’avoir	à	repasser
la	certification	à	chaque	changement	d’employeur.	En	termes	d’employabilité,	cet	examen	est	jugé	utile	par	3	certifiés	sur	4	et	90%	des	personnes	interrogées	estiment	que	l’examen	porte	sur	une	culture	générale	précieuse	dans	le	domaine	de	la	Finance.	40%	des	candidats	passent	l’examen	pendant	leurs	études	et	15%	l’obtiennent	alors	qu’ils	n’y
sont	pas	règlementairement	soumis.	Comment	l’examen	AMF	se	présente-t-il	?	L’examen	se	présente	sous	la	forme	d’un	QCM	de	100	questions	réparties	sur	12	thématiques	affectées	de	pondérations	spécifiques	(88	questions	réparties	entre	thématiques	par	l’AMF	et	12	questions	réparties	par	l’organisme	proposant	l’examen	certifié).	Ces	100
questions	sont	issues	d’une	base	de	600	questions	minimum	accessible	au	candidat	lors	de	sa	préparation	et	réparties	en	deux	catégories.	La	catégorie	A	pour	laquelle	il	s’agit	de	montrer	des	connaissances	approfondies	sur	le	sujet	(savoir	expliquer),	et	la	catégorie	C	pour	laquelle	une	connaissance	de	base	du	sujet	suffit.	Pour	réussir	l’examen,	il	faut
obtenir	au	moins	75%	de	bonnes	réponses	aux	questions	de	difficulté	C	et	au	moins	85%	de	bonnes	réponses	aux	questions	de	difficulté	A.	L’examen	dure	3	heures,	ce	qui	suffit	amplement	pour	répondre	aux	100	questions.	La	certification	AMF	n’est	pas	un	examen	réputé	difficile	avec	un	taux	de	réussite	moyen	de	66%.	Les	questions	étant
accessibles	en	amont,	il	suffit	d’un	peu	de	bonne	volonté	pour	réussir	ce	test	au	cours	duquel	capacité	de	réflexion	et	aptitude	au	calcul	ne	sont	pas	évaluées.	Une	trentaine	d’heures	de	préparation	sont	généralement	conseillées	car	la	difficulté	peut	éventuellement	provenir	de	l’étendue	des	thématiques	abordées,	mais	bonne	nouvelle	:	le	nombre	de
tentative	à	l’examen	est	illimité	!	Combien	coûte	l’examen	AMF	?	Dans	le	cadre	d’un	examen	interne,	les	frais	sont	généralement	pris	en	charge	par	le	PSI.	En	tant	que	candidat	libre,	inutile	de	dépenser	plus	de	200€	(préparation	et	examen	compris).	Si	vous	êtes	étudiant,	pensez	à	vous	renseigner	auprès	de	votre	établissement,	il	y	a	de	fortes
chances	que	vous	puissiez	bénéficier	d’un	tarif	préférentiel	!	Quelques	conseils	pour	passer	la	certification	AMF	Même	si	ce	travail	peut	s’avérer	quelque	peu	fastidieux,	il	est	utile	de	ficher	la	base	de	questions	afin	de	les	relire	dès	que	vous	aurez	quelques	minutes	à	consacrer	à	vos	révisions.	Il	est	également	bon	de	se	lancer	dans	l’aventure	à
plusieurs	afin	de	se	motiver	et	de	s’entraider	tout	au	long	du	chemin.	Enfin,	les	questions	étant	extraites	de	la	base	de	données	le	jour	de	l’examen,	il	est	recommandé	de	faire	un	maximum	d’examens	blancs	afin	de	se	familiariser	avec	le	format	de	l’examen	et	de	mémoriser	au	passage	un	maximum	de	réponses.
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